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Artikel 10 (SFDR — Level II)
Website-Offenlegung fur einen Fonds nach Artikel

GENERALI SMART FUNDS - RESPONSIBLE PROTECT 90

WICHTIGE INFORMATIONEN: Die auf dieser Webseite enthaltenen Informationen beruhen auf den
Anforderungen an die Website-Produktangaben fir Finanzprodukte, die 6kologische oder soziale Merkmale
fordern (im Folgenden als ,Artikel 10 — Website-Offenlegung® bezeichnet), gemal SFDR-Verordnung und
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (im Folgenden als ,SFDR Level 2 RTS* bezeichnet). Die hier dargestellten
Informationen stellen weder eine Marketingmitteilung noch ein Angebot, eine Empfehlung oder eine
Aufforderung zur Investition in das vorgestellte Produkt dar und sollten nicht alleine, sondern zusammen mit
den Angebotsunterlagen des jeweiligen Fonds/Teilfonds gelesen werden.
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|A. KURZPROFIL

Bitte beachten Sie das auf der Website verfiigbare zusammenfassende Dokument.

B. KEIN NACHHALTIGES ANLAGEZIEL

Dieses Finanzprodukt férdert 6kologische oder soziale Merkmale, verfolgt aber nicht das Ziel einer nachhaltigen
Investition.

C. OKOLOGISCHE UND SOZIALE MERKMALE DES FINANZPRODUKTS

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, indem er im Wesentlichen in
ein diversifiziertes Portfolio von Anteilen oder Aktien von Aktien- und/oder Renten-OGAW, OGA und ETFs mit
ESG- oder SRI-Fokus (d. h. ,Zielfonds®) investiert. Dariber hinaus wird eine Verringerung der gesamten
Treibhausgasemissionen, des CO2-FulRabdrucks und des Energieverbrauchs des Portfolios angestrebt.

D. ANLAGESTRATEGIE

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er ausschlief3lich in Zielfonds investiert, die ESG-
oder SRI-Kriterien in ihre Anlagestrategie integrieren und ein Gutesiegel eines flihrenden internationalen ESG-
oder SRI-Giitesiegelanbieters (z. B. Osterreichisches Umweltzeichen, FNG, LuxFLAG, SRI der franzdsischen
Regierung) erhalten haben, sowie in ETFs, die ESG-Indizes nachbilden, die von einem flihrenden internationalen
ESG-Indexanbieter (z. B. S&P Dow Jones Indices, MSCI ESG Research, Bloomberg Index Services)
bereitgestellt werden (die ,ESG/SRI-Auswahl®).

Nach der Prifung der WNA wendet der Teilfonds negative Screening-Kriterien an, die auf der folgenden
Ausschlussliste basieren:

e Ausschluss von Zielfonds, die in Unternehmen investieren, die gegen die UNGC-Grundsatze und die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen verstof3en;

e Ausschluss von Zielfonds, die direkt in Unternehmen investieren, deren Aktivitdten in den Bereichen
Rustungsguter (>10%), Tabakproduktion (>5%) und Kohle (>30%) angesiedelt sind; sowie Ausschluss
von Zielfonds, die direkt in Unternehmen investieren, deren Aktivitdten negative Auswirkungen auf die
Biodiversitat haben oder deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird.

Indirekte Anlagen, die in der Ausschlussliste aufgefiihrt sind, sind ausgeschlossen oder werden flr den gesamten
Teilfonds auf einem Mindestniveau von 0 % gehalten. Durch die Uberpriifung der Zielfonds anhand der oben
genannten Merkmale wird sichergestellt, dass die den Zielfonds zugrunde liegenden Unternehmen eine gute
Unternehmensfilhrung haben. Dartber hinaus nimmt der Anlageverwalter eine qualitative Bewertung des
Anlageverwalters der Zielfonds vor, wie z. B. das Verhalten des Anlageverwalters in Zeiten von Marktturbulenzen,
die Erfolgsbilanz im Vergleich zu Mitbewerbern, ein geringerer Riickgang im Vergleich zur Peer Group der
vergleichbaren Anbieter, haufige Anderungen des Anlageprozesses usw.

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA®) auf Nachhaltigkeitsfaktoren,
wobei der groRte Schwerpunkt auf den folgenden WNA in Bezug auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission liegt:
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e Tabelle 1, Indikator 1 — Treibhausgasemissionen: Eine Reduzierung der durch das Portfolio verursachten
Treibhausgasemissionen wird angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 2 — CO2-FuRRabdruck: Es wird eine Verringerung des durch das Portfolio verursachten
CO2-Fulabdrucks angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 6 — Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor (nach NACE) Eine
Verringerung der durch das Portfolio verursachten Energieverbrauchsintensitat wird angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 7 — CO2-Fulabdruck: Aktivitaten, die sich negativ auf die Biodiversitat in sensiblen
Bereichen auswirken: Anlagen in Zielfonds, die direkt in Unternehmen investieren, deren Aktivitaten
negative Auswirkungen auf die Biodiversitat haben, sind ausgeschlossen. Indirekte Investitionen in solche
Unternehmen werden auf ein Minimum beschrankt. Fir den gesamten Teilfonds wird ein Wert von 0%
angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 10 - Verst6Re gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*) und die
Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftiche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) fur
multinationale Unternehmen: Durch die Anwendung der Ausschlusskriterien kdnnen keine Investitionen
in Zielfonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren, bei denen VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen vorliegen oder bei denen ein
ernsthafter Verdacht auf mégliche VerstoRe besteht. Fiir den gesamten Teilfonds wird ein Wert von 0%
angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Zielfonds sind
ausgeschlossen, wenn sie direkt in Unternehmen investieren, deren Hauptumsatz mit umstrittenen
Waffen erzielt wird. Indirekte Investitionen in solche Unternehmen werden auf ein Minimum beschrankt.
Fir den gesamten Teilfonds wird ein Wert von 0% angestrebt.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter bericksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn die Daten und
Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen dariiber, wie WNA wahrend des
Referenzzeitraums berlcksichtigt werden, werden in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds zur Verflgung
gestellt.

E. VERHALTNIS DER ANLAGEN ZUEINANDER

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Produkte mit
SRI- und ESG-Giitesiegel investiert, die einer Anlagestrategie folgen, die mit den &kologischen/sozialen
Merkmalen Ubereinstimmt (Nr. 1: Mit 6kologischem/sozialem Merkmal Ubereinstimmen). Die Ubrigen 30 % (#2
Sonstiges) des Nettovermogens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie im folgenden Absatz
naher beschrieben.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Anlagen

#2 Sonstiges

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indirekt aus Wertpapieren,
deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erflllen, um sich fir positive 6kologische oder
soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher Zahlungen oder fiir den
Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum, der im
Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d.h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) geman der Anlagepolitik des Teilfonds.
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Bei Anlagen in Geldmarkt-OGAW, OGA und boérsengehandelte Fonds missen die 6kologischen und sozialen
Mindestanforderungen fiir ,sonstige“ Anlagen erfillt sein, da diese mindestens die in Artikel 8 der SFDR
beschriebenen Kriterien erfillen missen.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seiner Anlagen indirekt Uber die zugrunde liegenden Investmentfonds halten.

F. UBERWACHUNG DER OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE

Die Anlagestrategie wird vierteljahrlich iberwacht. Der Anlageverwalter tiberprift die im Abschnitt d) aufgefihrten
ESG/SRI-Auswahlkriterien vierteljahrlich. Entspricht ein Finanzprodukt nicht mehr den Anforderungen des
Anlageansatzes, wird das Finanzprodukt im besten Interesse des Teilfonds veraulert.

Die Bewertung, Messung und Uberwachung der ékologischen und sozialen Merkmale und Auswirkungen von als
nachhaltig eingestuften Investitionen erfolgt zum einen mit Hilfe der Expertise von auf Nachhaltigkeit
spezialisierten Kooperationspartnern, zum anderen mit Hilfe von Nachhaltigkeitsbewertungen und
nachhaltigkeits- und klimabezogenen Daten.

Jeder Investmentfonds wird konsequent im Hinblick auf die oben genannten Positiv- und Negativkriterien
Uberprift. Zum Zeitpunkt der Investition erfolgt eine Uberpriifung der verbindlichen Elemente im Rahmen der Vor-
und Nachpriifung der Investment Compliance. Diese Prifung findet jeweils fiir den Tag der Berechnung des NIW
statt.

Fir die Uberwachung der Besténde werden immer die letzten verfligbaren Daten fiir die Indikatoren verwendet.
Diese Daten werden von externen Partnern bereitgestellt und in der Regel 1x monatlich in den internen Systemen
aktualisiert. Bei VerstoBen/Uberschreitungen wird ein interner Eskalationsprozess eingeleitet und es werden
entsprechende MalRnahmen ergriffen. Die nachhaltigkeitsbezogene Ausschluss- und Emissionsanalyse eines
Wertpapiers berlcksichtigt das gesamte Unternehmen, also auch alle konsolidierten Beteiligungen.

Investment Compliance ist organisatorisch im Risikomanagement angesiedelt und somit von den operativen
Einheiten (Asset Management) getrennt. Die angewandten Prozesse und Strukturen werden regelmafig von der
internen Revision und dem Wirtschaftsprifer Gberpruift.

G. ANGEWANDTE METHODEN

Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teilfonds geférderten dkologischen
und sozialen Merkmale zu messen:

o Der Anteil der Investitionen, die in den in der Ausschlussliste aufgeflihrten Wirtschaftszweigen engagiert
sind;

Die durchschnittlichen Treibhausgasemissionen des Portfolios;

Die durchschnittliche CO2-Intensitat des Portfolios;

die durchschnittliche Energieverbrauchsintensitat des Portfolios.

Der Anteil der Anlagen, die ESG- oder SRI-Kriterien in ihrer Anlagestrategie bertcksichtigen und ein
Gutesiegel eines fuhrenden internationalen ESG- oder SRI-Gltesiegel-Anbieters erhalten haben.

Um die sozialen und oOkologischen Merkmale zu erfiillen, wird das Anlageuniversum durch Negativ-
/Ausschlusskriterien entsprechend bearbeitet. Negativkriterien missen in jedem Fall erfillt sein, um eine
Investition Uberhaupt zu ermoglichen (z. B. kann nicht in Fonds investiert werden, die in Unternehmen investieren,
die umstrittene Waffen herstellen). Mit diesem Ansatz kann sichergestellt werden, dass die 6kologischen und
sozialen Merkmale, die mit diesem Finanzprodukt beworben werden, erfiillt werden.
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| H. DATENQUELLEN UND -VERARBEITUNG

Informationen Uber Produktsiegel werden mit Hilfe der Websites der fuhrenden ESG- oder SRI-Siegelanbieter
wie etwa dem Osterreichischen Umweltzeichen, dem FNG-Siegel, dem LuxFLAG-Siegel und dem franzésischen
staatlichen SRI-Siegel, beurteilt. Um ETF zu finden, die ESG-Indizes nachbilden, werden die Websites fuhrender
ESG-Indexanbieter durchsucht. Zu den Indexanbietern zéhlen S&P Dow Jones Indices, MSCI ESG Research
und Bloomberg Index Services.

Die zugrunde liegenden Daten stammen von dem externen ESG-Datenanbieter MSCI ESG Research LLC. Der
ESG-Datenanbieter hat sich einer detaillierten Prufung bzw. Plausibilititskontrolle unterzogen, um
sicherzustellen, dass er tatsachlich fur die Bewertung der jeweiligen Risikosituation geeignet ist. Die vom externen
Partner zur Verfiigung gestellten Daten werden in die unternehmenseigenen Systeme importiert, wodurch eine
interne Weiterverarbeitung (sowohl fiir die Bewertung als auch fiir die Messung und Uberwachung) gewahrleistet
ist. Uber den Anteil der Daten, der geschatzt wird, kann keine Aussage getroffen werden, da dieser nicht bekannt
ist.

|. BESCHRANKUNGEN DER METHODEN UND DATEN

Die wichtigsten methodischen Limits sind:

e Die Verfuigbarkeit von Daten zur Durchfiihrung der ESG-Analyse.

e Die Qualitat der bei der Beurteilung der ESG-Qualitat verwendeten Daten, da es keine allgemeingliltigen
Standards in Bezug auf ESG-Informationen und keine systematische Verifizierung durch Dritte gibt.

o Die Vergleichbarkeit der Daten, da nicht alle Unternehmen die gleichen Indikatoren veréffentlichen.

o Die Nutzung eigener Methoden, die sich auf die Erfahrung und die Fahigkeiten der Mitarbeiter des
Vermdgensverwalters stitzen.

Die verwendeten Methoden sind so konzipiert, dass es keine wesentlichen Einschrankungen bei der Erflllung
der geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale gibt. Bei den von den externen Datenlieferanten erhaltenen
Datenpunkten kann es sich um geschatzte Werte handeln (intern werden keine Daten geschatzt). Der Abgleich
der verwendeten Methoden mit der Schatzungsmethode hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Erfillung der
Merkmale.

J. DUE-DILIGENCE-PRUFUNG

Der Anlageverwalter nimmt eine qualitative Bewertung des Anlageverwalters der Zielfonds vor, wie z. B. das
Verhalten des Anlageverwalters in Zeiten von Marktturbulenzen, die Erfolgsbilanz im Vergleich zu Mitbewerbern,
ein geringerer Riickgang im Vergleich zur Peer Group der vergleichbaren Anbieter, haufige Anderungen des
Anlageprozesses usw.

In die Bewertung flieBen nur Daten ein, die zuvor auf Plausibilitat gepruft wurden. Es findet eine enge Abstimmung
mit den jeweiligen internen und externen Datenanbietern statt. Dartber hinaus werden Anlageentscheidungen
nur im Rahmen eines Teamansatzes getroffen. Die Methoden werden sowohl durch die interne
Revisionsabteilung als auch durch den Abschlussprifer Gberpruft. Dadurch wird sichergestellt wird, dass eine
strenge Sorgfaltspflicht eingehalten wird.

K. ENGAGEMENT-STRATEGIEN

Das Engagement ist derzeit nicht Teil der 6kologischen oder sozialen Anlagestrategie.
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L. REFERENZINDEX

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen Okologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.
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